ционов, фьючерсов) страхуются риски неблагоприятных измене​ний цен, а процедурой допуска ценных бумаг на биржу — инвести​ционные риски.
Процедура допуска ценных бумаг к официальной и свободной торговле на бирже называется листингом. Исключение ценных бу​маг из торговли называется делистингом.
К торговле на фондовой бирже допускаются ценные бумаги, имеющие статус таковых, прошедшие государственную регистра​цию в соответствии с законодательством.
При допуске ценных бумаг к официальной торговле проводится исследование предоставляемых документов, характеризующих производственно-хозяйственную и финансовую деятельность эми​тента, определение курсов ценных бумаг, включение их в котиро​вальный лист биржи.
Введение процедуры листинга ценных бумаг в официальной биржевой торговле направлено на создание благоприятных условий для формирования организованного рынка ценных бумаг, повыше​ние информированности инвесторов о его состоянии, защиту инвес​торов от имущественных потерь и возможного передела собствен​ности и т.д.
В свободной торговле на бирже могут обращаться ценные бума​ги, допуск которых носит менее жесткий характер, чем в официаль​ной торговле. Это ценные бумаги, которые не удовлетворяют крите​риям допуска в официальную торговлю, акции и облигации недавно созданных акционерных обществ, которые не успели завоевать по​зиции на рынке, а также иностранные ценные бумаги.
Решение о допуске ценных бумаг эмитента к официальной тор​говле на бирже принимается комитетом (комиссией) по листингу по результатам экспертной оценки ценных бумаг (финансовой и хозяйственной деятельности их эмитентов). Решение о допуске ценных бумаг к свободной торговле на бирже принимается по ана​лизу проспекта эмиссии или по отчету эмитента, позволяющему потенциальным инвесторам получить необходимые данные для принятия решения о целесообразности вложения средств в дан​ные ценные бумаги.
Стабилизирующая функция биржи основывается на пуб​личном установлении цен, гласности заключения сделок, ограниче​нии в определенных пределах колебания цен, предоставлении ин​формации участникам биржевой торговли. На фондовой бирже так​же действует механизм гарантии исполнения сделок в виде гаран​тийных депозитов, лимитирования открытых позиций, создания га​рантийных фондов и т.д. Поскольку биржа привлекает спекулятив ные капиталы, целью которых является извлечение прибыли из движения или соотношения цен на фондовые инструменты, то регу​лирование биржевой торговли предполагает установление диапазо​на изменения цен на биржевой товар. Эта мера также способствует стабилизации рынка ценных бумаг.
Фондовая биржа, концентрируя информацию об эмитентах цен​ных бумаг, их финансовом положении, рейтинге ценных бумаг и т.д., выполняет информационную функцию.
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Регулирующая функция фондовой биржи состоит в со​действии переливу капиталов из одних отраслей (предприятий) в другие, смене их собственников и тем самым — в обеспечении эф​фективных сфер приложения капитала.
Кроме организованного (биржевого) рынка ценных бумаг су​ществует и внебиржевой рынок. На внебиржевом рынке осущес​твляется большинство первичных размещений, ведется торговля ценными бумагами более низкого качества, чем на фондовой бирже. Операции на внебиржевом рынке производятся как с участием пос​редников, так и через организованные компьютерные системы тор​говли, которые в настоящее время являются наиболее быстро расту​щим сегментом внебиржевого рынка. Так например, через «Систе​му автоматической котировки Национальной ассоциации инвести​ционных дилеров» (NASDAQ) в США продается и покупается бо​лее половины всех акций, а по обороту эта система может быть при​равнена к крупнейшим биржам мира. К преимуществам электрон​ных систем торговли следует отнести экономию средств на комисси​онных, низкую вероятность дестабилизации рынка, оперативность передачи и получения информации, открытую конкуренцию учас​тников, более простой доступ, чем на фондовую биржу.
Вместе с тем существуют переходные формы между биржевыми и внебиржевыми рынками, называемые «прибиржевыми», «парал​лельными» и т.д. Такие рынки, как правило, создаются и регулиру​ются фондовыми биржами в целях расширения сфер влияния, регу​лярной торговли ценными бумагами небольших компаний.
1.4. Развитие фондового рынка в Республике Беларусь
Рынок ценных бумаг Беларуси относится к так называемым развивающимся, нарождающимся рынкам. К таковым относятся рынки стран, где интенсивное развитие механизмов фондового рынка началось по существу с 90-х годов XX столетия и которые осуществляют переход к современным моделям экономического развития с целью ликвидации разрыва между ними и высокораз​витыми странами.
Государства, формирующие современную инфраструктуру ры​ночной экономики, в том числе и создание фондового рынка, как правило, стоят перед выбором модели фондового рынка. Различают две основные модели рынка ценных бумаг: североамериканскую (рыночную, спекулятивную) и европейскую (банковскую). В ка​честве характерного примера действия этих моделей называют соот​ветственно США и Германию.
К важнейшим характеристикам североамериканской, модели относятся: высокая доля акционерного капитала на рынке ценных бумаг; доминирующая роль инвестиционных фондов и других коллективных инвесторов; большой удельный вес коммерческих бумаг; финансирование дефицита бюджета только путем выпуска Ценных бумаг; низкая доля прямого банковского кредита
